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ALLEGATO 1
Condizioni generali applicabili ai rating italiani di Standard & Poor's nel settore pubblico

1. Ambito del rating

Il Contraente riconosce e accetta che (i) il rating di un emittente riflette in ogni momento la valutazione di
Standard & Poor's circa la complessiva capacita finanziaria del Contraente di adempiere le proprie
obbligazioni finanziarie alla relativa scadenza, (ii) il rating di un'emissione riflette la valutazione di Standard
& Poor's circa la probabilita che il Contraente effettui puntualmente i pagamenti in conto capitale e in conto
interessi nel rispetto dei termini delle obbligazioni assunte, (iii) il rating esprime una valutazione soggettiva e
non € la constatazione di una situazione di fatto verificabile, (iv) il rating si basa su informazioni fornite a
Standard & Poor's dal Contraente o dai suoi rappresentanti e su altre informazioni reperite da Standard &
Poor's da altre fonti da essa ritenute affidabili, (v) Standard & Poor's non svolge alcuna revisione contabile in
relazione ai rating, ed i rating di Standard & Poor's non costituiscono una revisione contabile, (vi) Standard &
Poor's assume che I'esattezza e la completezza delle informazioni ad essa sottoposte in relazione al processo di
rating e di monitoraggio siano state verificate dal Contraente e dai soggetti che svolgono il controllo contabile,
dai consulenti legali e dagli altri esperti del Contraente, (vii) Standard & Poor's non assume alcun obbligo di
due diligence o di verifica indipendente in relazione ad alcuna informazione fornitale, (viii) Standard & Poor's
non garantisce né € in grado di garantire I'esattezza, la completezza o la tempestivita delle informazioni sulle
quali ha fatto affidamento per assegnare il rating e delle informazioni comunque relative al rating, né dei
risultati ottenuti utilizzando le informazioni, (ix) i rating sono suscettibili di essere aumentati, diminuiti,
sospesi, inseriti nella lista di "CreditWatch" (la lista dei crediti sotto sorveglianza) o ritirati in qualunque
momento, ad esclusiva discrezione di Standard & Poor's, e (x) il rating non esprime un giudizio di mercato, né
e idoneo ad offrire alcuna indicazione o raccomandazione in relazione all'acquisto, alla detenzione o alla
vendita di strumenti finanziari.

2. Pubblicazione

I Contraente riconosce e accetta che, salvo che il Contraente non richieda espressamente che I'attribuzione ed
il mantenimento del rating siano riservati, Standard & Poor's avra il diritto di pubblicare o divulgare, o di
autorizzare soggetti terzi a pubblicare o divulgare il rating di controparte corrente del Contraente e le
motivazioni alla base della sua attribuzione. Standard & Poor's sara inoltre autorizzata a pubblicare il rating
assegnato al Contraente laddove tale rating, inizialmente considerato riservato, sia successivamente reso
pubblico a seguito di divulgazione da parte del Contraente o di altri soggetti terzi diversi da Standard & Poor's.
Secondo la prassi di Standard & Poor's, saranno comunque pubblicati i rating relativi alle emissioni pubbliche
sul mercato statunitense ed alle emissioni 144(A) di carattere pubblico con diritti di registrazione. Standard &
Poor's potra di volta in volta pubblicare materiali esplicativi relativi ai criteri seguiti nell'attribuzione dei
rating. Nessuna previsione del presente Contratto potra essere interpretata come una limitazione della facolta
di Standard & Poor's di modificare o affinare i propri criteri ogniqualvolta Standard & Poor’s lo ritenga
opportuno.

3. Successiva attribuzione automatica del rating
In seguito all'eventuale pubblicazione del rating ai sensi del precedente Articolo 2 (Pubblicazione), Standard &
Poor’s attribuira automaticamente un rating a tutte le successive emissioni e operazioni di prestito del
Contraente sul mercato italiano o internazionale, quali, a mero scopo di esempio, i programmi di emissioni, le
obbligazioni (comprese quelle convertibili) sul mercato pubblico, i collocamenti privati e i prestiti bancari
sindacati che presentino le caratteristiche di volta in volta descritte nel Prospetto dei Corrispettivi Vigente di
cui all'Articolo 2.5 del presente Contratto.
L'attribuzione automatica del rating ai sensi del presente Articolo riguarda anche il debito delle societa
controllate, anche indirettamente, dal Contraente e garantito dal Contraente stesso.
Ai fini del presente Articolo, il Contraente si impegna a dare prontamente notizia a Standard & Poor’s delle
emissioni e operazioni di prestito sopra descritte e a comunicare a Standard & Poor’s tutte le informazioni
necessarie affinché Standard & Poor's possa attribuire il relativo rating.

4. Obblighi di informazione a carico del Contraente
Il Contraente incontrera Standard & Poor's per una revisione analitica ogniqualvolta Standard & Poor's ne
faccia richiesta. 1l Contraente fornira tempestivamente a Standard & Poor's tutte le informazioni rilevanti in
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relazione al rating ed al monitoraggio del rating ed aggiornera tempestivamente le informazioni
precedentemente fornite. Standard & Poor's potra in qualsiasi momento modificare il rating sulla base della
propria valutazione in merito all'esattezza, alla completezza, alla tempestivita e all'affidabilita delle
informazioni ricevute dal Contraente o dai suoi rappresentanti. Standard & Poor's non assume alcun obbligo di
due diligence o di verifica indipendente in relazione ad alcuna informazione fornita dal Contraente o dai suoi
rappresentanti.

5. Informazioni riservate

Ai fini del presente Contratto, "Informazioni Riservate" sta ad indicare le informazioni che Standard & Poor's
riceve dal Contraente, delle quali il Contraente abbia comunicato a Standard & Poor's la natura riservata e
confidenziale. In deroga a quanto di seguito previsto, le informazioni comunicate dal Contraente non verranno
considerate Informazioni Riservate, né Standard & Poor's avra alcun obbligo di trattare le stesse come
Informazioni Riservate ai sensi del presente Articolo, se tali informazioni (i) erano gia note nella sostanza a
Standard & Poor's nel momento in cui il Contraente le ha rivelate, (ii) erano note al pubblico nel momento in
cui il Contraente le ha rivelate, (iii) siano rese pubbliche (indipendentemente da una condotta riferibile a
Standard & Poor's) in un momento successivo a quando il Contraente le ha rivelate, (iv) vengano
legittimamente rivelate a Standard & Poor's da un soggetto terzo in un momento successivo a quando il
Contraente le ha rivelate, (v) vengano elaborate da Standard & Poor's in modo indipendente da quanto rivelato
dal Contraente, (vi) siano informazioni delle quali il Contraente abbia approvato per iscritto la divulgazione da
parte di Standard & Poor's, o (vii) siano informazioni delle quali la legge richieda la divulgazione da parte del
Contraente o di Standard & Poor's, a condizione che Standard & Poor's notifichi prontamente al Contraente
tale obbligo di divulgazione.

Dalla data del presente Contratto, Standard & Poor's utilizzera le Informazioni Riservate esclusivamente in
relazione all'attribuzione e al monitoraggio dei rating di del Contraente e non rivelera in modo diretto alcuna
delle Informazioni Riservate ad alcun soggetto terzo. Standard & Poor's potra utilizzare Informazioni
Riservate a fini di ricerca e di elaborazione di modelli, a condizione che le Informazioni Riservate non
vengano presentate in modo da poter essere direttamente collegate al Contraente. 1l Contraente prende atto ed
accetta che le Informazioni Riservate, purché non vengano direttamente rivelate, potranno essere utilizzate per
aumentare, diminuire, sospendere, ritirare ovvero inserire i rating nella lista di "CreditWatch", nonché per
modificare la prospettiva assegnata ai rating.

6. Esclusione della qualifica di Standard & Poor's guale consulente, mandatario o esperto

Il Contraente prende atto e riconosce che (i) l'incarico conferito a Standard & Poor's ai sensi del presente
Contratto non comprende la prestazione di alcun servizio di consulenza finanziaria o di consulenza in materia
di investimenti; (ii) Standard & Poor's non agisce quale consulente per gli investimenti, consulente finanziario
o ad altri fini a favore del Contraente; e (iii) il rating o qualunque altra informazione fornita da Standard &
Poor's non potra in alcun caso essere considerata quale consulenza finanziaria o consulenza in materia di
investimenti (in particolare e senza limitazione, ai sensi della definizione di “servizi accessori" di cui
all'articolo 1, comma 6, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58), né il Contraente potra farvi affidamento in tal
senso. Il presente Contratto ha per oggetto la fornitura di servizi a favore del Contraente da parte di Standard
& Poor's e non la creazione di un rapporto di mandato, o di un analogo rapporto con caratteristiche di natura
fiduciaria, tra Standard & Poor's e il Contraente o i destinatari del rating o comunqgue il conferimento a
Standard & Poor's dell'incarico di agire per conto del Contraente e pertanto Standard & Poor's non assume
alcun obbligo ulteriore rispetto a quanto espressamente disciplinato nel Contratto. Il Contraente prende atto
che Standard & Poor's non ha prestato né prestera il proprio consenso ad essere definito "esperto” ai sensi di
qualsiasi legge applicabile in materia di valori mobiliari.

7. Limitazione di responsabilita
Il Contraente da atto che Standard & Poor's ed i suoi funzionari, dirigenti, azionisti e dipendenti non saranno
responsabili nei confronti del Contraente o di qualungue altro soggetto con riguardo ad alcuna azione, danno,
pretesa, responsabilita, costo, spesa o perdita in qualunque modo derivante 0 comunque inerente
all'attribuzione, alla modifica, alla sospensione o al ritiro del rating o allo svolgimento dei servizi di
monitoraggio forniti in relazione al rating per un importo complessivo che ecceda la somma dei corrispettivi
versati a Standard & Poor's per il rating, tranne che nel caso di dolo o colpa grave di Standard & Poor's. In
aggiunta e senza limitazione alcuna a quanto sopra previsto, Standard & Poor's non sara responsabile con
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riguardo ad alcuna decisione adottata dal Contraente o da qualunque altro soggetto (i) come risultato
dell'attribuzione, della modifica, della sospensione o del ritiro del rating o dello svolgimento dei servizi di
monitoraggio forniti ai sensi del presente Contratto ovvero (ii) avendo considerato il rating o qualunque altra
informazione fornita da Standard & Poor's come consulenza finanziaria o consulenza in materia di
investimenti nonostante quanto previsto al precedente Articolo 6 (Esclusione della qualifica di Standard &
Poor's guale consulente, mandatario o esperto). Le previsioni del presente paragrafo troveranno applicazione
indipendentemente dalla natura dell'azione, danno, pretesa, responsabilita, costo, spesa o perdita, sia questa a
titolo contrattuale o extracontrattuale, o per violazione di legge o a qualunque altro titolo. Il Contraente prende
atto e conviene che Standard & Poor's non rinuncia ad alcuna tutela, privilegio o difesa a cui abbia diritto ai
sensi di legge, ivi inclusa, qualsiasi legge a tutela della liberta di espressione.

8. Durata

La durata del presente Contratto & stabilita per il periodo con decorrenza da dicembre 2008 e scadenza a
novembre 2010. Ciascuna delle Parti potra inviare all'altra a mezzo lettera raccomandata con avviso di
ricevimento una comunicazione scritta di disdetta del presente contratto con un preavviso minimo di 40 giorni
lavorativi. Fermo restando il diritto di Standard & Poor's di ritirare o sospendere il rating in qualsiasi
momento, il Contraente riconosce e accetta che le previsioni contenute nei precedenti paragrafi intitolati,
"Informazioni riservate”, "Esclusione della qualifica di Standard & Poor's quale consulente, mandatario o
esperto”, e "Limitazione di responsabilita”, rimarranno efficaci anche a seguito del ritiro dei rating e del
recesso del Contraente dal presente Contratto. In caso di interruzione per qualsiasi causa del rapporto tra
Standard & Poor's e il Contraente, Standard & Poor's si riserva il diritto di non ritirare il rating attribuito alle
emissioni pubbliche del Contraente ancora in essere in tale momento. Qualora Standard & Poor's concluda che
non sia possibile mantenere tali rating a causa dell'insufficienza delle informazioni a propria disposizione,
Standard & Poor's pubblichera un avviso nel quale annuncera il ritiro del rating e le motivazioni dello stesso.

9. Soggetti terzi
Per quanto occorre possa, le Parti prendono atto che nessuna previsione del presente Contratto (inclusi gli

allegati) deve intendersi quale stipulazione a favore di terzo.

10. Ritiro del rating
Standard & Poor's si riserva di ritirare o sospendere il rating in qualsiasi momento, dandone comunicazione
scritta al Contraente: (a) in caso di mancato puntuale ed integrale pagamento dei corrispettivi o rimborso delle
spese; (b) in caso di mancato rispetto da parte del Contraente dell'obbligo di fornire a Standard & Poor's
informazioni esatte, complete, tempestive e affidabili ai sensi del precedente Articolo 4 (Obblighi di
informazione a carico del Contraente); e (c) in qualunque altro caso in cui cio appaia opportuno ad esclusiva
discrezione di Standard & Poor's.

11. Invalidita parziale
Nel caso in cui una o piu disposizioni del presente Contratto fossero o divenissero illegittime, invalide o
inefficaci sotto qualsivoglia aspetto, tale illegittimita, invalidita o inefficacia non rendera illegittima, invalida o
inefficace la restante parte del presente Contratto e tali disposizioni verranno considerate legittime ed efficaci
nella pit ampia misura consentita dalla legge.

12. Completezza del Contratto
Mediante il presente Contratto (inclusi gli allegati), le Parti intendono regolare tra loro in maniera esaustiva
tutti gli aspetti relativi all'oggetto in esso disciplinato. Il presente Contratto non potra essere modificato se non
in forma scritta e con la sottoscrizione da parte dei rappresentanti debitamente autorizzati di entrambe le parti.
La tolleranza, anche se reiterata, di inadempimenti e/o di inesatti adempimenti degli obblighi assunti con il
presente Contratto non potra in alcun modo essere interpretata come tacita modificazione o abrogazione delle
disposizioni in esso contenute.

13. Legqge regolatrice
Il presente Contratto sara regolato ed interpretato secondo la legge italiana.
Il Foro di Roma sara competente in via esclusiva a dirimere qualsiasi controversia che possa insorgere in
relazione al presente Contratto, alla sua validita, interpretazione o esecuzione.




